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9. Etappe (8.9. - 6.10.2007)

Die Aussichten: Weiter freundlich, aber nicht mehr

ganz so heiss Zwischenrangliste
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Branchenschwerpunkte im Bereich Energie und Rohstoffe
setzt und finanziert dies mit dem Verkauf seines Japan-
Engagements. «Rohstoffe und Emerging Markets ticken im
Gleichklang», sind Ueli Stahli (EKI), Karl Keller (Hyposwiss)
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Ubertreibungen und rechnet vor allem fiir Roh&l mit wieder
tieferen Notierungen.

Entscheidend ist der Gewinnausblick der Unternehmen

Aktuell lebten die Aktienmarkte vor allem von der Hoffnung auf weitere Zinssenkungen, betonen die Contest-Teilnehmer. Dabei missten die Notenbanken in
den kommenden Monaten wieder vorsichtig zu ihrer eigentlichen Aufgabe zurtickfinden, warnt Ueli Stahli (EKI), «dies ist nicht die Finanzmarkt-, sondern die
Geldpolitik», erklart der Anlageexperte.

«Tiefe Zinsen kdnnen die Aktienkurse nur auf Zeit fittern», gibt Bruno Tambini (Dr. Blumer & Partner) zu bedenken. Schliesslich komme es vor allem auf
den langerfristigen Gewinn- und Umsatzausblick der Unternehmen an. Fiir die kommenden Wochen rechnet Tambini wie die meisten seiner
Contest-Kollegen mit weiter freundlichen Aktienmaérkten, aber massvolleren Kursavancen. Karl Keller (Hyposwiss) und Martin Vélkle (Bank Coop) raumen
den etablierten Markten bis Jahresende noch ein Kurspotenzial von drei bis sechs Prozent ein, etwas mehr den Emerging Markets.

Rohstoffe und Infrastruktur sind wichtige Anlagethemen

«Die Aktienmarkte sind vor allem selektiver gewordeny, fihrt Tambini ins Feld. Es werde fir den Anlageerfolg sehr darauf ankommen, auf welche Regionen,
Branchen und Titel man setze. «Selbst unter den Nebenwerten finden sich inzwischen wieder unterbewertete Perlen», ist Bruno Tambini Gberzeugt. Fur die
meisten Teilnehmer bleiben Rohstoffe und Energie, im besonderen erneuerbare Energien ein wichtiges Thema. «Fir erneuerbare Energien spricht einerseits
die Knappheit fossiler Energietrager, andererseits der kostensenkende technische Fortschritt und der politische Wille, neue Energiequellen zu férdern», erklart
Martin Vélkle (Bank Coop). Nicht nur die Energieversorgung, sondern der gesamte Themenbereich «Infrastruktur» - angefangen von Flughéfen (ber die
Wasserversorgung bis zur Mllverbrennung - bietet nach Meinung der Contest-Teilnehmer lberdurchschnittliche Anlagechancen. Etappensieger Tambini
investiert neu 6,5 Prozent des Depotvermdgens in den SAM Sustainable Water Fund und erhdht damit die Aktienquote auf 56 Prozent.




